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POLITICA DE SELECAO E ALOCACAO DE
ATIVOS
AVANZA INVESTIMENTOS LTDA.
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Introducao

A Politica de Selegao, Alocacdo e Monitoramento de Ativos da Avanza
Investimentos Ltda. foi criada para formalizar os principios, conceitos e diretrizes
basicas que orientam a selecdo e alocacdo de ativos pela gestora no
desempenho de suas atividades de gestao de recursos de terceiros. A Avanza
Investimentos € uma gestora independente que administra carteiras de titulos e
valores mobiliarios, assim como fundos de investimento liquidos e estruturados.

Politica de aquisicao e monitoramento de ativos

A gestao dos fundos de investimento se baseia numa metodologia exclusiva que
considera as particularidades da classificacdo e das politicas de investimento
dos fundos geridos. Especificamente em relacdo as aplicacbes em acdes, a
politica de aquisicdo e monitoramento desses ativos se resume na analise
empresarial das companhias a serem investidas.

Monitoramento

Os fundos de investimento tém seus ativos monitorados por meio de planilhas
em Excel desenvolvidas pela propria Gestora. Esse monitoramento passa por
trés etapas: avaliagdo de desempenho, medicado de risco e estruturacdo de
carteiras futuras.

Avaliacdo de desempenho

A avaliagao de desempenho dos fundos geridos pela Gestora sera feita por:

(a) Coletar a série historica de cotas dos fundos de investimento gerenciados
pela gestora, calcular as rentabilidades diarias geométricas, determinar a
volatilidade das cotas e comparar a rentabilidade e a volatilidade do fundo com
o0 benchmark.

(b) Calcular o indice de Sharpe dos fundos gerenciados pela gestora e compara-
lo com os concorrentes.

Medicao de risco

A medigao de risco dos fundos geridos pela Gestora € feita através da estimativa
de:

I.  Calcular a correlacao estatistica entre os valores das cotas diarias dos
fundos e as correspondentes quantidades de pontos do indice.

[I.  Determinar o Valor em Risco (VaR) do patriménio liquido gerido pelos
fundos, dentro de um intervalo de confianga previamente definido pela
area de risco. Para os fundos de investimento em acodes, assume-se
que a distribuicdo dos retornos das agbdes negociadas na B3 S.A. —
Brasil, Bolsa e Balcdo se aproximem de uma distribuicdo normal,
utilizando-se geralmente um intervalo de confianga de 95%.

[ll.  Garantir a conversibilidade em caixa: os fundos de investimento
geridos ndo podem ficar abaixo do limite de 50% de conversibilidade
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em caixa dentro do periodo de resgate estipulado no regulamento do
fundo, conforme critérios especificados no Manual de Gestdo de
Liquidez da Gestora.

Estruturacao de Carteiras Futuras

A estruturacdo de carteiras futuras envolve analisar possiveis alocagdes que
serdo sugeridas nas proximas reunides do Comité de Investimento. Esse
processo inclui:

(a) Selecao de instrumentos derivativos apropriados para o hedge da carteira; e
(b) Analise do balanceamento do fundo de investimento com o objetivo de limitar
desvios no retorno esperado em relacido ao benchmark.

Politica de aquisicao e monitoramento de
crédito privado

Objetivo

Este capitulo da Politica estabelece os procedimentos internos para adquirir e
monitorar ativos de crédito privado nos fundos de investimento geridos pela
Gestora. Deve ser lido em conjunto com a Politica de Gerenciamento de Riscos
de Crédito e de Contraparte, presente no Manual de Gerenciamento de Risco da
Gestora. O Diretor de Gestao € o principal responsavel pelo cumprimento desta
politica, enquanto o Diretor de Risco é encarregado de acompanhar e monitorar
seu cumprimento.

Procedimentos Prévios a Aquisicdo de Crédito Privado

Ao adquirir créditos privados para os fundos sob sua gestdo, a Gestora deve
aderir aos limites e ao perfil de risco estabelecidos na politica de investimentos
do fundo, avaliar o rating da emissora, e considerar os seis elementos delineados
no Oficio-Circular/CVM/SIN/n® 6/2014: carater, capacidade, capital, colateral,
condicdes e conglomerado. Analises quantitativas, como indices financeiros de
solvéncia, devem ser complementadas por analises qualitativas, incluindo
praticas de governancga corporativa e a expertise dos administradores da
empresa. A Gestora deve identificar os principais riscos associados ao
investimento, coletar informacdes para compreender completamente o risco de
crédito envolvido e garantir acesso continuo a informagdes sobre o ativo
adquirido para fins de monitoramento. A Avanza é responsavel por realizar sua
propria analise, independentemente da contratacido de um consultor de crédito,
mantendo-a formalizada. As analises devem ser capazes de identificar e
mensurar 0s principais riscos associados as aquisicdes, considerando os ativos
de forma individual ou coletiva e observando varios critérios, como natureza,
quantidade, valor, prazo, yield, taxa de juros, entre outros. Em conformidade com
o Codigo ANBIMA de Administracao de Recursos de Terceiros, os procedimentos
de selecao e aquisicdo podem ser simplificados caso o emissor do ativo esteja
listado em mercado organizado, o ativo tenha baixa complexidade e boa liquidez,
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e sua representatividade nos veiculos geridos seja insignificante. As regras
também se aplicam a gestao de crédito em fundos de investimento imobiliario
(FII), considerando especificidades como viabilidade de projetos imobiliarios,
demanda, renda e outros riscos associados.

Procedimentos Prévios a Aquisicido de Crédito Privado para
Fundos de Investimento em Direitos Creditorios (“FIDC”)

Devido a complexidade das operacdes, a Gestora adotara os seguintes
procedimentos para a aquisicao de direitos creditérios para os FIDCs geridos,
quando aplicavel:
I.  Verificacdo prévia da compatibilidade do crédito com a politica de
investimento do FIDC e a regulamentacgao vigente;

[I.  Garantir que o administrador dos FIDCs, a Gestora, o custodiante
e o consultor especializado ou partes relacionadas ndo cedam ou
originem Direitos Creditérios ao FIDC nos quais atuem;

lll.  Observar os limites para operagdes de crédito individual e
agregado de grupos com interesse econémico comum e, quando
aplicavel, de tomadores ou contrapartes semelhantes;

IV. Avaliar caso a caso a importancia da analise quantitativa e
qualitativa, podendo incluir calculos estatisticos baseados em
indices financeiros do devedor, e considerar aspectos como
reputacao no mercado, pendéncias financeiras, tributarias e outros
indicadores relevantes;

V. Adquirir o ativo somente com acesso as informacdes necessarias
e obtidas por meio de esforgos razoaveis;

VI. Requerer acesso aos documentos da operacéo e suas garantias;

VII.  Assegurar a cessao formalizada dos direitos creditérios adquiridos,
permitindo a garantia de protesto, cobranga extrajudicial ou
execucgao judicial;

VIll.  Analisar as caracteristicas das garantias, incluindo sua
exequibilidade, requisitos formais, relevancia, suficiéncia e liquidez
em caso de execucao.

A Gestora deve manter os documentos de garantia atualizados e validos, avaliar
a possibilidade de execugao, definir percentuais de reforco de garantia
conservadores e evitar garantias de bens com execucgao inviavel. Além disso,
deve considerar o potencial econémico dos ativos para diversos usuarios.

Monitoramento

A Gestora mantém processos e controles para identificar os ativos de crédito
privado adquiridos pelos fundos de investimento, armazenando informacdes
essenciais como o instrumento de crédito, datas e valores das parcelas, datas
de contratagao e vencimento, taxas de juros, garantias, data e valor de aquisigao,
e, quando aplicavel, o rating na data da contratagdo. O monitoramento dos
potenciais perdas associadas ao risco de crédito é feito de forma periddica, com
revisdbes proporcionais a qualidade do crédito e a sua relevancia na carteira.
Além disso, para os ativos de crédito privado dos FIDCs, a Gestora acompanha
indicadores de mercado e indices setoriais correlacionados com o desempenho
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das empresas. As reavaliagbes sdo documentadas e consideradas pelas
instancias decisorias, enquanto o monitoramento do risco de crédito € semanal
e a atualizacao dos controles ocorre mensalmente. Conforme previsto no Manual
de Gerenciamento de Riscos, praticas mitigadas podem ser aplicadas para
emissores listados em mercados organizados, considerando a complexidade,
liquidez do ativo, qualidade do emissor e representatividade do ativo na carteira.

Politica de Aquisicao de Ativos Imobiliarios e
Mobiliarios Para FlI

Objetivo

Esta Politica de Aquisicdo e Monitoramento de Ativos Imobiliarios estabelece os
procedimentos internos da Gestora para a aquisicdo e o acompanhamento de
ativos imobiliarios e mobiliarios na carteira dos fundos de investimento
imobiliarios (FIl) geridos. Seu objetivo € garantir que os ativos adquiridos estejam
alinhados com os objetivos e a politica de investimento dos fundos. Aplica-se a
todos os FlIs geridos pela Gestora e considera como "Ativos Imobiliarios"
aqueles que envolvem a participacao dos Flls em empreendimentos imobiliarios
permitidos pela legislagao aplicavel.

Procedimentos prévios a aquisicao de ativos imobiliarios

Antes de investir, a Gestora deve garantir que o investimento esteja alinhado
com os objetivos e a politica do fundo imobiliario gerido. Isso envolve avaliagdes
econbmicas, financeiras e juridicas dos ativos, além de analises técnicas e
ambientais, podendo incluir laudos de avaliacdo de empresas especializadas.

Monitoramento

A Gestora possui sistemas e procedimentos para identificar os ativos de crédito
privado adquiridos pelo Fll, registrando informagdes essenciais, como
instrumento de crédito, datas relevantes, taxas de juros, garantias e informacdes
de rating, quando disponiveis. Ela monitora consistentemente potenciais perdas
associadas ao risco de crédito, revisando periodicamente a qualidade dos
devedores/emissores principais, com a frequéncia de revisdao ajustada a
qualidade do crédito. Todas as reavaliagdes sdao documentadas e revisadas
pelas partes responsaveis.

Sao Paulo, 25 de abril de 2024
Avanza Investimentos LTDA
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